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Abstrak

Bcbijakan new normal yang dimulai pada tanggal 1 Juni 2020 memberikan perubahan pada
harga saham dan velume transaksi yang terdampak adanya pandemi Covid-19. Riset ini
diarahkan untuk melihat apakah ada perbedaan harga saham dan volume transaksi sebelum dan
selama masa new normal pada sembilan sektor industri BEL Penelitian ini memakal metode
deskriptif kuantitatif dengan data sekunder diambil selama 60 hari sebelum new nrormal dan 60
hari selama new pormal kemudian di olah dengan uji Wilcoxon Sign Rank test melalui software
SPSS 23. Hasil olah data mengungkapkan bahwa ada perbedaan harga saham sebelum dan
selama masa new normal pada kedelapan sektor industri BEL Pada sektor perdagangan, jasa
dan investasi mengungkapkan tidak ada perbedaan harga saham sebelum dan selama masa new
narmal. Hasil pada volume transaksi yaitu ada perbedaan volume transaksi sebelum dan selama
masa new mormal pada sembilan sektor industri @El. Perbedaan harga saham dan volume
transaksi vang terjadi mengalami kenaikan selama new normal,

Kata kunci: New Normal, Harga Saham, Volume Transaksi

Abstract

The new normal policy which started on June I, 2020 provides changes to stock prices and
transaction volumes due to the Covid-19 pandemic. This research is directed to see whether
there are differences in stock prices and transaction velumes before and during the new normal
in the nine DX industrial sectors. This studv uses a gquantitative descriptive method with
secondary data taken for 60 davs before the new normal and 60 davs during the new normal
then processed with the Wilcoxon Sign Rank test through SPSS 23 software. The data results
reveal that there are differences in stock prices before and during the new normeal period. in
the eight 1DX indusirial sectors. In the trade, services and investment sectors, there was no
difference in stock prices before and during the new normal. The result of transaction volume
is thar there are differences in transaction volume before and during the new normal period in
mine 10X industrial sectors. The difference in stock prices and the volume of transactions that
occur increases during the new normal.

Keywords: New Normal, Stock Price, Transaction Volume
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PENDAHULUAN

Semenjak munculnya Covid-19 di
Indonesia pada 2 Maret 2020 harga saham
mengalami penurunan, terlihat pada IHSG
tanggal 2 Maret 2020 sebesar 5.361 .25 dan
mengalami penurunan setiap harinya, pada
tanggal 13 April 2020 [HSG sebesar
4.623 89 hingga tanggal 29 Mei 2020 ITHSG
dicatatkan sebesar 4.753.,61, Selain karena
Covid-19  penurunan  harga  saham
disebabkan oleh PSBB yang diterapkan

pemerintah guna mengurangi E@nyebaran
Covid-19 di Indonesia. Tanggal 1 juni 2020
pemerintah  menerapkan  kebijakan new
normal yvang ditujukan untuk memulihkan
perekonomian Indonesia, serta memulihkan
kondisi  pasar  modal  di  Indonesia.
Kebijakan new normal yang diterapkan
mempengaruhi perubahan harga saham
terlihat pada IHSG tanggal 2 Juni 2020
tercatat 487551 perlahan mulai
mengalami kenaikan terlihat pada tanggal 8
Juni 2020 THSG sebesar 507056,

Gambar 1

Penurunan dan Peningkatan Harga Saham selama New Normal
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Gambar | menunjukkan perwakilan
perusahaan dari masing-masing sekior
industri BEl  baik  yang mengalami
penurunan dan peningkatan harga saham.
Perusahaan di sektor industd dasar kimia,
INTP memperlihatkan  penurunan harga
saham selama masa new normal dimana
harga saham sebelum mew normal sebesar
Rp 1460000 dan selama masa new normal
mengalami  penurunan  di harga Rp
12.250.04), Perusahaan di sekior yang sama
yvaitu INKP memperlihatkan hal yang
sebaliknya dari perusahaan INTP, dimana
harga saham selama new normal lebih

tinggi dari harga ssham sebelum  new
normal. Harga saham sebelum new normal
sebesar Rp 5.500.00 mengalami kenaikan
pada selama new normal menjadi Rp
9.500.00.

Hargn saham dapat menjadi salah
satu  indikator dalam  melihat  kondisi
perusahaan, dimana  harga  saham
memperlihatkan besarnya penawaran serta
permintaan yang terjadi pada suatu saham.
Jika permintaan meningkat maka harga
sahom  mengalami  peningkatan, dan
permintaan menurun maka harga saham
menjadi  menurun. Kondisi  perusahaan
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selan dapst diliber dans bargs sahamnya
dapat flerdihat don jumish perdagangsn
@ham  perusahmon. “Banyaknya jumlal
trunsaksi sehnm dopat menunjukkan minat
searang investor untuk membeli menpon
menjual siham perusahaan lersebut, dan
transaksi saham dilibhst dar volume
transakss saham’™ (M urmasan 202007, Hirga
suham dan volume transaksi ssham dapat
dijadikan dasar keputusan amalisis tekmkal
dalom menjual atun membeli saham yung
digunakan oleh mvestor serta dapat menjadi
informasi untuk memprediksi tren di masa
mendatang { Tasdelilin 20075,

Wolume  transaksi  yang  tinggi
menjadi - indikotor baiknya  Kisera Jdan
suatn  perusshaan.  Tingginya  jumlah
volume transaksi menjadi tandan bahwa
investor  memiliki  kepercavasn  tingg
terhadap  perusahaan untuk  bertransaksi
atas salam i swate perusahaan, Tingginva
jumlah valume transnksi juga
mengeerikkan hargs saham dimang harga
sphem  akan  semakin noik.  Nurm@§ar
{20200 menyataken babwa “tingginys nilai
volume transaksl belum tentu horga sahim
juga  finggl. Perubahan  nilal volume
transakss dipice oleh penstwg yang 1erjad
buik di dalam maupun di luar perusshzmm®™.

Sembilan  sekior  indusin BEI
digunakan pacla penclitian uniuk
menganalisis pada seluruh sekior sdusir
BEL untuk mengetnhoi kondisi masing-
masing sekior indosiri BE] vang ferdampak
Covid-1% apakah ada perubahan setelah
diterapkan  kebijakan  wew mormal,
Beberapa  penelitian sebelumnya  hanya
mengeumakan salah saw sekior industrs BE]
tidak dapat menjelaskan secera menyeluruh
kondisi sektor ndustn di  pasar modal
akibat Covid-1%, Seperti halnya  pada
penclitinn  (Siswsntoro 230} yang
melskukan  penelitian  pada perosshaan
perhotelan, restoron dan pariwisatn yang
terdafiar di BEL (Puiri 20200 pada sekior
pertunkan, (Rahmani 2020} pada emiten
L5 wvang hstng i BEIL (Bakhisar,
Faritd. and Wahyudi 2020 dilukukan pada

perusahaan telekomumkas: yang terdafiar
di BEIL, dan pada penelitian (Murdalifoh,
Mashichah. and Afitudin 202 1 dilakukan o3
perusshaan manufakiur sektor Cossuwmer
govrds teclesrry BEL Penelition ind Jdapat
dijodikan mformasi oleh invesior dilam
mengambil  kepotusan - terkait sckior
industri BED mana vang msth bertalan da
masa pandemic Covid-19.

Pepelitian i diharapkan  mamgp
memberikan  bukti empiris bahwa  ada
perbedaan  harga saham  sebelum  dan
seluma masa gew novmal pada sembilan
sektor incdestni BEL Dupat - memberikan
bukti empiris bahwa ada perbedaan volume
trunsaksi sebelum dan sefama masa mew
novmal pada sembilon sektor indwstri BEL

KAJAN PUSTARKA

Codomavirds  atan vang  dikenal
dengun Covid-19 ialah virus  yang
menverang  sistemn  pernafasan  pada
mumnusin, Yires corona dapat menyebabkan
gangguan ringan mda pemafasan, infeks:
berat  pada pars-pars, serta dapat
foenyebabkan kematian pada manusia yang
terinfeksi virus mi. Vims ini menyverang
dengan sangat cepal pada = luruh golongan
usia, Sclun menyebsbkan permasalahan
pacla kesehatsn Covyad-149 jugi
menyebabkan  permmasalaban Ji  budang
lainnya khusunya di hidang perckonomiarn.
Perekonomian di lisdonesia sangat
terdampak  buruk  akibat  Covid-14,
pertimbuban ekonomi yang  menunun
ditkuti dengan menumnnya pasar sgham.
Sariswati (20000 menvampaikan bahwa
ada hubungen positif antarn paser saham
wang efizien dengan perumbaban ekonoam
dalam  jangks pendek maupun jangka
paEmgan e,

Pasar sahiam adalsh salah satg sarsng
berinvestasi  bagi  investor.  =amna
pendanaan  gangks  panjang . vang  dapat
dimanfustkan secora optimal oeh emiten,
dan  juga  dapat  membanty  pemerintsh
dalam pembangunan sektor mil. Covid-149
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mempengaruhi pasar saham Indonesia vang
terlinat pada mlan IHSCOr secarn keseluruhan
imenrtin (pada semiia sektor industrid dan
kondisi pasar snham menjedi Gdak stabil
{Saraswats 20200, Menurnnya nilai THSG
dikarenakan banyak mvesior vang menjual
suham vang mereka miliki, pasar soham
@nz  terdampak  Covid-19 menjadikian
banyak omng merasa gy ontuk
berinvestas:  di salam.  Para  investor
khuwatir akan mengoalumi kerugian apshila
berinvestas: saham di masa pandemi Covid-
% setelsh mefihot nilni [HSG yang
mgngalanmi penunn,

Penclition @leh  Tambunan {2020)
wang berudul “Invig@msi Siaham Di Masa
Pandemi Covid-19%" menunjukban bahwa di
masa  pandemi  Covid-19, para investor
tetap dapat memperolel keuntungan dalam
berinvestasi saham apabifa tiap kepotussn
yang diambil investor di perkust obeh
perhitungan yung matang. Inveskor hars
cermat dalam memilib sekior apx saja yang
akan dimiliki. Investor perlu melakukan
anmalisis  Tundamental  agar  fidak  ada
kesalahen dalam menempatkan dong. serta
melskukan  diversifikos:  saham  uniuk
mengurang ko kemugian yang terlalu
beser dalam beninvestasi.

Teorl Sinyal (Sigraling Theory)

Teori sinyval atau sigrafing  Beory
memspakan  tindakan  vang  dinmbil
miamapemen peresaham uniuk memberikan
suatl petunjuk pada investor bagaimona
manajemen  memanding  suaty prospek
perusghaan  {Handoke 20213, Pemberian
pentumuk atie sinyal kepada investor dapat
dijacdikan bahan seuan dalam mengambil
keputusan, Manajemen peresahasn
memiliki informasi  vang lebih  banyak
terkant dengan operssional perusahasn dan
prospek masa depan pervsahaan tersebut
dibandingkan pithak loar. Sinval yang
chberikan pada pilak Jusr iasanva berupa
laporan kewangan yung dipublikasikan oleh
peresahazan atay catatan  laionys  yang
dimiliki  oleh  perusahaan  (Siswantoro

202000, Hergs salam dan wolume transaks:
memupakan sinysl berups mformasi yang
diberikan manajemen Kepada investor yang
ilupat diperoleh melalni laporan keuangan
atau dagat diperobeh secara hacian melalui
wehsile ferlentu

Harga Saham

Harga didefinisiken sebagai sejumlash
wang  vang  haros  dikeluarkan  wntok
mempersah sesuatu baik bareng maupon
Jasa, Saham juga diartikan sebagai@uko
atas kepemilikan suntu perusahann. Harga
sabam merupakan barga  yang invesioo
keluarkan atau havarkan atas Kepemilikan
salam i suate perusah@an guna
memperteh  kepemilikan  ssham  sustu

perusahasm.
Memurut  Kotler &  Armsirong

{2016:324), Hoergs merupakon  sejumizh
harga yang terdapar pada suatu produk
schingga wang wang ditukarkan  olch
konsumen mampu mendapatkan manfasn
dan produk tersebot {Hoyati et al. 2021 )

Saham juga diarikan sebagai bukii
atas  kepemiliken  suatn  perusahaan.
Bersumber pada @iinisi harga dan saham
bisa disimpulkan harga sabham meropakan
hargn yang  investor  keluarkan ks
bavarkan atas kepemilikan saham di suatu
perusshian gunn memperoleh kepemilikan
sabsim soa perisahaan,

Faktor yang mempengaruhi flukiuasi
harga saham adalah fakoos internal dan
eksternal.  Fuktor  internal  merupaksn
kinerf perusahaan vang tercermin dan
laporan kewangan dan rasio keuangan
perisahaan,  Sedangkan  fakior  ekstenal
yaitu, kebijukon pemerintah. informasi nilai
tukar, dain pajak ., Fakoor selanpmnya seperti
anomali cuaca, isn-isu perusahaan seputar
merger, akuisisl, pelehuran usaha, stock
splie, pembagian dividen, dan ata kelofa
perusghasn {Oktavia and Nograha 2018).

Violume Transuksi
Yidume perdagangzan vang dijelaskan
dalam buku korangan Tandelilin {2017
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menunjukkan banyaknya lembar saham
yang diperdagangkan antar investor dalam
satu transaksi atau dalam periode wakiu
tertentu. Volume perdagangan saham atau
volume  transaksi  dalam  penelitian
Suryanto & Muhyi (2017) didefinisikan
schagai “jumlah lembar saham emiten
vang diperjualbelikan oleh investor di
pasar bursa secara harian”,

Volume transaksi dipengaruhi fuktor-
faktor berikut seperti, IHSG (Indeks Harga

Saham Gabungan), nilai tukar rupiah,
Conswmer Confidence Index (CCl). Selain
itu terdapat harga saham yang berkoneksi
positif dengan volume transaksi, dimana
harga saham dan volume transaksi saling
berhubungan (Mugroho, Hulu, and Ugut
2021).

Kerangka Konseptual dan Hipotesis

Gambar 2
Kerangka Berpikir

Data Closing Price dan
Volume Transaks: 60 han
sebelum New Normal pada
Sembilan Sektor Industn BEI
(27 Februan — 29 Me: 2020)

1. Harga Saham
2. Volume Transaks:

Data Closing Price dan
Volume Transaksi 60 han
selama New Normal pada

Sembilan Sektor Industn BEI
(2 Juni - 28 Agustus 2020)

1. Harga Saham
2. Volume Transaks:

Upbedat

Hipotesis
Harga Saham Sebelum dan Selama Masa
New Narmal

Maret 2020 mulainya pandemi
Covid-19 melanda Indonesia. harga saham
mengalami perubahaan hingga pada bulan
Juni 2020  pemerintah  mengeluarkan
kebijakan baru yaitu mew mormal yang
diharapkan perekonomian dan pasar modal
di  Indonesin  membaik. Hal im
menyebabkan perubahan dan perbedaan
harga saham baik sebelum dan selama
adanya kebijakan new normal ini. Teor
sinyal jika dikaitkan, harga  saham
mengisyaratkan  sinyal kepada investor

bahwa perubahan harga saham sebelum dan
selama nmew normal dapat menunjukkan
sinval  yang positil  kepada  investor.
Perubahan harga saham sebelum dan
selama new normal yang menunjukkan
peningkatan dapat menyakinkan investor
bahwa saham tersebut layak untuk dimiliki
dan diprediksi memiliki prospek masa
depan vang baik.

Beberapa  penelitian  sebelumnya
yang meneliti perbedaan harga saham
sebelum dan sesudah terjadinya suatu
peristiwa  tertentu.  Dimana  penelitian
terdahulu ini mendukung pernyvataan diatas
dimana adanya perbedaan harga saham
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sebelum dan selama adanya kebiijakan new
normal.  Penelitian  yang  sama  yaitu
penelitian  (Mangindaan and Manossoh
2020, Siswantoro 2020; Nurmasari 2020)
yvang menghasilkan “adanya perbedaan
vang signifikan pada harga saham sebelum
dan  sesudah  kasus  pertama Covid-19
diumumkan™,

Berdasarkan wralan diatas  maka
dugaan sementara vang dihadirkan adalah:
H1 = Terdapat perbedaan yang
signifikan pada harga saham sebelum

dan seloma masa new normal

Volume Transaksi Sebelum dan Selama
Masa New Normal

Volume Transaksi atau  volume
perdagangan atau juga total saham yang
diperdagangkan  merupakan  banyaknya
jumlah  saham per lembar yang
diperdagangkan oleh investor pada saat
melakukan satu transaksi pada peniode
tertentu. Volume transaksi dapat dihitung
secara harian, dan tiap harinva volume
transaksi selalu berbeda tergantung dan
kegiatan transaksi saham oleh investor.

Harga saham berkorelasi positif
dengan volume transaksi yang artinya,
ketika harga saham mengalami
penambahan nilai maka volume transaksi
juga  mengalami  penambahan  nilai,
begimpun sebaliknya. Jika teori sinyal
dikaitkan, volume  transaksi  yang
mengalami kenaikan perbedaan sebelum
dan selama new normal memberikan isyarat
sinyal kepadn investor betapa tingginya
minal  investor lam  dalam  melukokan
transaksi jual mavpun transaksi beli pada
saham  tersebut.  Dimana  kegiatan
perdagangan saham atau aktivitas transaksi
saham ini dapat menunjukkan tanda pasar
vang semakin baik. Informasi mengena
volume transaksi merupakan informasi
yang sangal penting bagi investor, karena
investor akan melihat seberapa likuiditas
suatu efek sebelum menanamkan sahamnya
{Siswantoro 2020).

Dalam penelitian ini apabila harga
saham sebelum dan selama new normal
terdapat perbedaan, maka volume transaksi
sebelum dan selama new normal juga
terdapat  perbedaan. Penelitian terdahulu
yang mendukung uraian tersebut adalah
(Sulasiri 2018: Saputro 2020; Permata
2020; Wenno 2020) yang menghasilkan
“adanya perbedaan vang signifikan pada
volume trunsaksi sebelum dan  sesudah
kasus pertama Covid-19". Berlandaskan
uraian tersebut maka dugaan sementara
vang dihadirkan adalah:

H2 = Terdapat perbedaan vang
signifikan pada volume transaksi
sebelum dan selama masa new normal

METODE PENELITIAN

Deskriptif  kuvantitatif merupakan
metode penelitian yvang akan dilakukan,
dimana data vang digunakan memui
angka, vang mana angka-angka tersebut
diolah menggunakan teknik statistik dan
dideskripsikan hingga menghasilkan suaty
temuan. Studi ini dilakukan pada seluruh
perusahaan vang terdaftar tahun 2020 dan
termasuk dalam 9 Sekior Industri di Bursa
Efek Indonesia (BEL). Penelitian ditakukan
selamu  periode  penclitian  tahun 2020
selama 60 hari sebelum new normal (27
Februari - 29 Mei 2020) dan 60 hari selama
new normal (2 Juni - 28 Agustus 2020},

Studi ini menggunakan data sckunder
sebagai sumber data yang akan dipakai
dalam olah data. Data pada studi ini
diperoleh dan wwwidx.com  untuk
mendapatkan sampel data perusahaan di 9
sektor industri BEL. Data yang diperlukan
pada studi ini diperoleh dan diunduh dari
WAW .1-|:I'I:.:lHCIJ'.'5':!|1li|'r.(.'I1111. II'.I!iLrI.ImEI‘I yang
dipakai adalah data elosing price harga
saham dan kolom volume pada historical
data untuk volume transaksi secara harian
selama 120 hari masa penelitian,

Populasi dari riset ini adalah semua
perusahaan di 9 sekior indusiri BEI
sebanyak 708 perusahaan. Pengambilan
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smpel pada penehition memakal Tekmk
pengambilan yang sudah umum dan sering
digmvakan vaitu teknik prerprosive sompiing,
yang mani sampel dan populssi diambil
berdasarkan  kriteria  tertento,  dan
chdapatkan  gumiah  sampel  pencliian
schanynk 614 sampel perusahaan. stendar
kriterns yang digumakan yai;

a. Perusahaon i 9 Sektor Indusiri vang
terdafiar di BE]

b. Perusghaon tidsk berstatus  Suspensi.
yang  arminya  penghention  akniviias
perdagangan saham sementars dan BEL

¢, Duta Harga Saham  dan Volume
tranmaksi  tiap  perusahsan  tersedia
lengkap dan bulan Maet- Agusius 2020,
Terdnpat doftar perusnhaan yang baru
[P0} peda periode penelitian sehingga
data yang tersedia ndak lengkap sesum
peniode penclitian yang digonakan,

Defindsi Operasional
I. Harga Saham

Hargs saham islah harga saham
berdasarkan  penawaran  dan  permintasn
sihum oleh investor vang ditetapkan ketika
pasar saham sedang berlangsung atao hirga
pada saat penutupan pasar. Pada penelitian
i harga saham yang digenakon diambsl
socar harian  sasl  penulupan  pasar
sehanyak 60 han untuk penode sehelum
stew el il tanggal 27 Febrear 20020
sampai 24 Mei 2020 dan 60 hari pula untuk
periode salima tew meorma! mulad tinggal 2
Juni HI20 hingea 28 Asustus 2020,

2. Volume transszksi

Volume transaks: yaite ol lembar
saham yong berhasil diperdaganghkan ketika
paser buka hingga tutup atan pada wakiu
st hari. Volwme  tansaksi dalam
penelitian ini diambil secera hanan bersama
dengan harga saham dan volume ransaks:
diambil dari volume transaksi harian sustu
saham. Perode yang diambil sama sepern
periode data harga seham yakni &} han
sehelum rew  mormad miulan tanggal 17
Februar X020 sampai 29 Mei 2020 dan 60

hor selama oew neemsel mola tangeal 2
Juni 2020 hingga 28 Agustus 2000,

Teknik Analisis hata
I. Statistik Deskripnif

Mengaambarkan i
mendesknpsikan suatu deta yang dilshat
dan milal  measrata Geeony,  standir
devias:, maksimom, dan  minimum
adalah  arm dan statistic  deskaptif
(Ghoeals  2016).  Analisa  stalistik
deskripiifl  digonakan  wnivk  melhar
berspukah nilai meecn, nilal tertinggi,
nilai terendah sera standar devisigsi dan
vanabel harga  saham  don volume
tramsaks pada penode penelitian G har
sehelum mew sormal dan 60 hari sclama
M o
. U Marmalitas {Kelmogaroy-Smimaoy)

Uji  pormalitas dipakal  wntuk
menentukan  alat wil hipotesis vang
nantinya akun digumakan, Metode wjp
normaliiee yang digunakan dalam riset
ini adalah 1ji Kolmogorof-Smimoy,
Interpretasi nilan  uji Kolmogoraf-
Smirnov  berdasarkean (Ghozali 2006)
adalsh o= 0,05 |, apsbils  hasid
signifikansi lebdh dari o = 005 maka
data terdistribusi secara normal, Hasil
signifikansi kurang dam o = 905 artinva
data tidak terdistribasi secara normal.
3. Ujs Hipotesis (L beda)

Teknik uji bedn digunakan wniuk
mielihit  perbedaan  rata-rata  vanabel
vang di uji. Has=il dari o normalicas
vang akan menctapkan jenis pengujian
mams  vang okan  dipakai, hal  imi
mempakian syarat otama dalam
mielakukan  wji  ini. Apabila  data
berdistribusi normal maka uji beda vang
dipakar dalah  Peired  somple  lesd,
Apabila hasil dari uji normalitss vang
tefah dilakukan menunjukkan  bahwa
data tidak terdistribusi normal maka U
Wilceeen Sign Rank Test vang akian
digunakan {(ktaviani, Topowijono. and
Sulasmivan 2016,

bl
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HASIL DAN PEMBAHASAN Uji Mormalitas
l. Harga Saham

Tabel 1 Uji Normalitas Harga Saham
One=-Sample Kolmogorov-Smirnoy Test

Harga Asymp. Keterangan
Sektor sabam N DS (a = 0,0%)
Pertanian Sebelum 1.260 0,000 Tidak Narmmal
Kelama 1.260 {1000 E:an:Nnnml
Pertambangan Sebelum a4 (0.000  Tidak Mormal
Selama 2640 0,000 Eda]-: Mol
Industr Dasar Kimia Sebelum 4,380 0000 Tidak Normsal
Selama 4380 {0,000 Eda]-: Mormmal
Ancka Industr Sebelum 2640 (0.000  Tedak Mormal

Sclama 2640 .00 E:laJthmul
Indusin Barang Konsumsi Sebelum 3120 0000 Tadak Moarmal
Selama 3120 0,000 Eda}: Marrmal
Properti. Real Estate dan Schelum  4.500 0000 Tidak Mormal

Eonstruksi Bangunan Selama 4500 0,000 Eda]: MNormal
Intrastrukiur, Utihtas dan Sebelum 4 380 0,000 Tedak Normal
Transportasi Selama 43480 0.000  @dak Normal
Finamnsial Sebelum 5.280 0000 Tidak Mormal

Selama 5.280 .00 @a}: Marmmal
Perdagangan, Jusa dan Sebelum K440 0000 Tidak Narmal
Invesiasi Selama £.040 0,000 Tedak Normal

Sumber: Data diodlah dan 5P5%

Hazil uji nommalitas harga ssham novmal pada masing-masing sektor industn
sebelum rew mormud dan harga saham BEI adalah dwa nidak terdistribusi secara
selama new pormal dan kesembilan sektor mowmal,  Uj  Non-Parametrik dengan
industri BEI vanmg telah dijabarkan pada metode Ui Wilevwon Sige Reonk Test adalah
tabel 4.3 adalah tidak nommal. Artinya data uji beda yang digunakan selanjutnya.
harga saham sebelum dan selama  new 2, Volume Tramsaksi

Tabel 2 Uji Normalitas Volume Transaksi
Omne-Sample Kelmogorov-Smirnoy Test

Yolume Asymp. Sig. Keterangan
Sektor Transaks| N (2-tailed) (= 0,05)
Pertanian Sebelum 1 260 0000 Tidak Mormal

Selama 1.260 (A0 Tedak Mormal
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Lanjutan Tabel 2 Ui Nomalitas Volume Transaksi

Une-5ample Kolmogorow-Smirnoy Test

Volume Asymp. Sip. Ke an

Seltor Transaksi N gt:hjlf {utiﬁsy
Pertambangan Sebelum 2640 G0 Tedak MNormal
Selama 2540 ENF Tidak Mommal

Industn Diasar Kimia Sebelum 4380 0000 Tidak Normal
Selama 4380 AL Tidak Normal

Ancka Industn Sebelum 2640 Ay Tidak MNommal
Selama 2640 0000 Tidak MNommal

Industn Barang Sebelum 3,120 N Tidak Moemmal
Fonsurmsi Selama 3020 (KN Tidak Mommal
Properti. Real Estate dan Sebelum 4 5K A Tidak ™ ormal
Eonstriks: Bangunan Selama 4.500 N Tidak Memmal
Infrastrukiur, Utilitas dan Sebelum 4 380 0000 Tidak Normal
Transportasi Selama 4,380 0000 Tidak Normal
Finan=ial Sebelum 5280 A Tidak Normal
Selama 5280 (AR Tidak Mormal

Perdagangan, Jasadan  Sebelum £.940 Ny Tidak Mormal
Investasi Selama £.940 0000 Tidak Normal

Sumber: Data disdah dan SP55
Sembilan sektor industn BEL dengan vanabel volume transsksi sebelum dan

uji normalitas pada vanabel  volume
tran=aksi bailk sebelum masa new normeal
maupun  selama masa owew ool
menghasilkan  keputusan bahwa  data
volume transaksi baik sebelum masa new
normal maupun selama masa gew normal
tidak terdistnbusi secara normal. Sehingga
langkah  selanjutnya  untuk  pengujian

selama mew normead pada sembilan sekior

industri

HBEl akan

menggunikan

Lije

Wilcomon Stgn Rank Tesr yang termasuk
statistic non-parametrik.

Lji Hipotesis
I. Harga Saham

Tabel 3. Hasil Uji Wilcoxon Harga Saham

Uji Wilcoxon Sign Rank Test
Milai .
Sektor N Signifikansi I-lil:;ftlsls
{n = 0,005)
Pertanian | .26 0000 HI Dhterins
Pertambangan 2640 0K HI Drternima
Industn Dasar Kimia 4 380 00y HI Daterima
Aneka Industn 2h40 0000 HI Dhaterins
Indusin Barang Konsumsi 3120 000 HI Drterima
Properti, Real Estate dan Konstruks Bangunan 4 54 00y HI Daterima
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Lanjuran Tabel 3, Hasil Uji Wilcoxon Harga Saham

M ilai

Hasil
Sekior N Signifikansi . .
(@ =005) Hipotesis
Intrastruktur, Utilitas dan Transportas 4380 000 HI Daterima
Finansial 5.280 0000 HI Diterimas
Perdagangan. Jasa dan Investasi £.840 0,142 HI Direlak

Sumber: data diolah dari 5P55

Scktor industri BEI yvang memberikan
hasil H2 diterima atau yang berarti bahwa
terdapat  perbedsan yang  signifikan
terhadap harga saham sebelum dan selama

miasa mew wormal terdapat B sektor vai,

scktor pertanian; scktor  pertambangan;
sekior industri dasar kimia; sekior aneka
industri: sektor industri barang konsumsi;
sekior properti, real estate dan konstruksi
bangunan; scktor infrastruktur, utilitas dan
transportasi; serta sektor finansial. Hasil
pada kedelapan sektor imdusin BEL 1
mendukung hasil penelitian vang dilakukan

{lswantn & Susanding, 2021; Junmdn et al.
221 Mangindasn & Manossoh, 2020

Muzdalitah er al.. 2021, Mummasan, 2000;

Eomadhina & Dews, 2021; Siswantom,

20200 vang menvatakan bahwa “erdapar

perbedaan yang signifikan terhadap harga
sabam sebelum dan sesudah pengumuoman
kasus pertama Covid-19 di Indonesia™.
Hamil  penelitian pada sekior
perdagangan,  jasa dan invesiasi
menunjukkan  bahwa H2 ditolak  yang
berarti tidak ada  perbedaan  signifikan
terhadap harga saham schelum dan selama
masa mew morowd. Hasil penelitian im
menunjang hasil penclitian oleh Inaya &
Rumiawan {2021} vang menyvatakan bahwa
“secara signifikan tidak terdapat perbedaan
harga saham pada penode sebelum dan
sesiudah pada perusahaan yang  terkena
dampak positit dan negatit akibat Cowvid-
19,
2. Volume Transaksi

Tabel 4, Hasil Uji Wilcoxon YVolume Transaksi
Uji Wilcoxon Sign Rank Test

Milai
Sektor N  Sigifikansi mi;[.:ﬂm
{a = 0,05}

Pertanian 1 .20 K H2 Diterima
Pertambangan 2640 (AN H2 Diterima
Industn Dasar Kimia 4 380 0000 H2 Diterimm
Ameka Industn 2640 N H2 Diterimm
Industrni Barang Konsumsi 3.120 (R H2 Diterima
Properti, Real Estate dan Konstruksi Bangunan 4 510 K H2 Diterima
Infrastruktur, Utilitas dan Transportas) 4380 ey H2 Diterima
Finansial 5.280 0000 H2 Diterim
Perdagangan, Jasa dan Investasi £.840 00 H2 Diterim

Sumber: data diolah dart 5P55
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Ha=il penelinan  pada 93 embilan
sckior ndustn BE]l memperihatkan hasil
bahwa terdapat perbedaan vang sigmifikan
terhadap volume transaksi sebelum dan
selama masa nev@onmal. Sembilan sekior
tersebut  vaitu, sekior pemanian; sekior
pertambangan; selotor industr dasar kimia;
sekior aneka industri; sektar industri barang
konsumsi; sekior 95embilan, real estate dan
konstruksi bangunan; sektor infrastrukiur,
utilitas dan transportasi; sektor finansial;
=g sektor  perdagangan, jasa  dan
imvestasi. Hasil penelitian pada 95embilan
sekior  industi BEDL  imi mendukung
penclitian yang  dilakukan  penelits
terdahulu seperti (Afriant et al., 2021
lswanti & Susandini, 2021; Junaidi et al..
2021; Muzdalitah et al., 221; Permata,
2020 Romadhing &  Dewi, 2021
Siswantoro, 202F Subeny et al., 2021)
yang menvatakan  bahwa  “terdaparl
perbedaan yang signifikan terhadap volume
transaksi seblum dan sestdah
pengumuman kasus pertama Covid-19
Indonesia™,

FEMBAHASAN

Sektor Pertanian

Harga saham pada sekior pertanian
menunjukkin  ada  perbedaan  signifikan
sebelum  dan selama wew  novmol,
Perbedaan  yang terjadi mengarsh  pada
pemingkatan  harga  saham  selama  new
normal.  Kebijakan  pew  mormal yang
diterapkan pemerintah mulai tanggal 1 Juni
20200 tidak membenkan pengaruh besar
pada harga saham i sekior Pertanian,
Drimana harga saham 6 hart sebelum pew
aovmal dan 60 hari selama mew sormeal
mengalami  perubalan kenaikan  dan
penurunan secara stabil. Dalam artikel
milik {Purba, Yusuf, and Erwidoda 20200
Whg terbit dalam buku bunga rampai
“Dampak Pandemi Covid-19 Perspekiif
Adaptasi dan Resiliensi Sosinl Ekonomi
Pertanian, “sekior  pertanian  menjadi
penggerak pertumbuhan ckonomi selama

@asa pandemi hingga bulan Agustus 2020
dan menjadi satu-satunys  sekior  yang
mencatatkan perumbuhan positif dua digic
seinng  dengan  pelemahan ekonomi
nasional”. Hal inilah yang menvebabkan
harga saham di sektor peranian bergerak
dengan  stabil, imvestor yang memiliks
sabam di sekior pertanian tidak cemas akan
saham  yang dimiliki. investor  dapat
percava bahwa saham yang dimiliki pada
scktor pertanian akan tetap memberikan
keuntungan  bagi  investor  meskipun
terdapat  penistiwa pandenu Cowvid-14%
terutama dalam peristiwa kebijakan new
novmal yang diterapkan oleh pemenntah.

YWodume  ansaksi  pada  sektor
pertanian menunjukkan  perbedaan yang
signifikan sebelum dan selama masa new
nowmird, Pada sektor pertanian sebelum dan
selama masa mew moriral 0, perbedaan
vodume trimsaksi sebelum dan selama wew
rovmal menunjukkan peningkatan volume
transaksi, dikarenakan banyak perusahazn
yang mengalanmi  peningkatan  volume
transaksi  selama  masa  mew ool
walaupun nilai rata-rata peningkatan lebih
rendah dan sebelum mew moroal, Namun
karena banyak perusahaan vang mengalaom
penmngkatan  maka  perbedasn volume
transaksi sebelum dan selama new mormol
memperlihatkan  peningkatan volume
transaksi salam., Yolume transaksi saham
yang meningkat selama masa rew normal,
disebabkan oleh kinerja sekior pertanian
selama masa pandemi yang relatif baik
sehingga aktivitas jual beli saham di sekior
pertanian mengalami peningkatan. Kinerja
sektor pertanian yang relatif baik menjadi
prospek baik di masa depan, inilsh yang
menjadikan para investor membeli saham-
sabam di sekior pertanian mengakibatkan
vodume  transaksi  szham  mengalami
peningkatan.

Sekior Pertambangan

Scktor  pertambangan memberikan
hasil terdapat perbedaman vang signifikan
terhadap harga saham scbelum dan selama
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masa mew normal, Kebijakan pew noemo!
yang dilakukan oleh pemenmioh sdaish
upava untuk memulihkan perckonomian g
Indonesia. Dengun adanya kebijakan new
normal harga  sabam omolal mengalami
kemmban selain ite kenaikan harga saham
Jjuga dikarenzkan banyak investor yang
melikukan  pembelian  saham i lmrga
saham yang murah. “Sckior pertambangan
akan nmlan dibuka terlebih dabulu obleh
Pemenntah, karena scktor I
mendatangkan investasi yang cukup besar™
perkatian Septian Hano Seto selaku Deputi
Bidang  Koordingsi  Investasi dan
Pertambangan. Kementenan Keordinator
Bidang Kamagithman  dan Iivestasi
{Kemenko Marves) vang  diambil - dom
website mantim.goad oleh ( Komunikas
2020, Berita tersebut direspon positif oleh
investor dengen menaikian harga saham di
scktor pedambangan  inh,  Adrlangga
Hartante  sclaky  Menteri  Koordinatior
Bidang Perekoncmian mengatakan dalam
Webinar Mastonal yang digelar Kemenko
Perekonoman dan Universitas. Padjajaran
{Bandung) bahwa “sckior pertambangan
mengalami penurunan sejak pandemi saal
akhir bulan Maret dan April di awal balan,
lolu bulan Mes don Jum sde kenoikan den
aktivitas ekonomi molai bergerak, bahkan
dengan adanys pew moreen sekior
pertambangan mengalami  kenaikan™
dikutip dan  artikel Meoko Adrlingga:
Akivitas Ekonomi Mulai Naik Sejak New
Mool (CGALKINDCY, 30 ).

Volume transaksi  sabam  sekior
pertambangan menunjukkan ada perbedien
signifikan  terbadap  volume  transaks:
zebelum dan selama muoss sew  Rormal,
Perbedaan  =ignifikan  meedgarah  pada
peningkatan  volume  ransaks saham
schelum ke sclams masa sew movmal,
Kenaikan volume ransaksi saham sekior
pertnmbangan ying terjadi akibat oktivitas
Jual bel =aham oleh invesior mengalami
kenmikan,  dimonn kensikan  volume
transaksi dakut kenaikan harga saham,
Sektor pertnmbangen yeng baro dibuka

kembah oleh pemernntah mengakibatkan
mmvestor mulal membel saham di sekior
pertambangan  dengan harga  mirah dan
berharap  scktor  pertumbangan  dapat
premiberikan prospek back kedepannya pada
para investar,

Sektor Industri Dasar Kimia

Perbedann signifikan terhadap harga
sabam  sebelum dan sclama masa new
normal pady sektor industn dasar kimia.
Hasil penelitan, ada perbedaan signifikan
peda sektor  industri desar o Kimaa
menunjukkan  peningkatan harga saham.
Hal imi yang menpjadikan  investor
berinvestasi di sekior industn dasar kimas
dengan harapan bahwa  saham di sektor
mmdustri desar kimia akan membaik dan
memberikan para investar keunfungan &
masa pandemi Covid-19. Indusin logam
dasar yang menjadi sub sekior industn
tlasar kimia pady semester | tahun 2020
memberikan kontrabuss paling besar kedua
setelah @Ehdustri makanen dan minoman
pada  capaian  milai ekspor  sekior
manufaktur dengan menyumbang sehesar
LSD 10,87 miliar. Menteri Perindusirian
Agus Ciumrwang Kartasasmita
mengemukakafy bahwa  “Kemenperin
bersiap unuk mendorong indusin logam
memasuki  era indosti 4.0 dengan
menerapkan  teknologs  digital,  dengan
tjuan  meningkatkan  produktivitas  dan
kuilitas secara lebih efisien, bukan untuk
menguringi  tenaga  kerja tetupify untuk
miemacy nilai mbah manosia™ Indusin
logam dasar yang memiliki orientasi pasar
ekspor potensial, produknya peru didorong
untuk g frernafionagl {Rustam 2020,

Sektor  ndustn dasar Kimin
memiberikan hasil ada perbedaan signifikan
terhadap volume transaksi suham sebelum
dan  oselama masa owew pormd,
Meningkatnya volume  transaksi  =aham
dikarenakan akiivitas iransakss jual bel
suiham  meningkat,  Kenaikan  volume
transakst sabam dukut kenaikan  harga
saham selama gew pormal, Meningkatnya
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aktivitas  transaksi  saham  disebabkan
imvestor percaye hahwa =ahom di sekior
indestei dazir kimia dapar membak dan
membenkan imvestor Keuntunasn .

Sektor Aneka Industri

Sektor ancka imdutrt menunjukkan
hasil wda perbedsan sigmifikan cerhadap
harga saham sebefum dan selama masa mew
sormal, Sektor aneka Industr fermasuk
sckior yang terdampek adanya pandems
Covid-19 namun dengzan diberlakukannya
kehijakan pew nerped sektor aneks mdostr
mivlan dibuka kembali, Dibuka kembalinya
sekior ancka ndustri menjadi harapan baik
para vestor untuk membeli saham i
sckior ini, pembelion saham ini yang
mengakibatkan harga saham mengalami
kenakan., Terlihat THSG  dimasa  mew
normead  pads akhir  sesi perdagangan
pertama di hari Senin, 8 Juni 2020 mengoat
255 persen, din sekior ancko induosiri
meningkat 2,41 persen {Baskoro 200407,

Wolume transaksi padn sekior aneka
industri - memperlibatkan ada  perbedaan
yang signifikan terhadap volume ransaks:
sehelum dan selama masa sew novmolf
Pemngkatan voelume transaks: disebabkan
meningkutnys aktivitas trunsaksil sahsm
aleh para investor, Sekior indusiei pada
Mmiss penerapan e pormad yang molo
kembali dibuka mengadikan saham di sekior
industri  membaik, hal ini menjadikan
investor - mula melakukan  akrivitas
trun=nksi ssham yang lebih banyak dom
sebelum adanyva kebijakan sew pormed,

Sektor  Industed Barang  Konsumsi
Penelition df sektor  indosin barang
konsums:  membuktikan  bahwa  harga
saham sebelum dan selama masa mew
nerrmiad terdapat perbedasn yang signifikan.
Kebijakan wew mormal yang ditesapkan
oleh pemenntah menjadi alasen nvestor
milan membeli sabham vang pada akhirmya
menngkatkan h.u:ga siaham. Peningkatan
harga saham pads sekoor indostr dasar
kimia imt  dikarenskan  perusahaan-

perusahaan farmass,  ndosin Kimia
mengalami kenoikan  produksi di masa
pandemi, Adanya kenaikan produks: vang
ifipenguruhi oleh permintwan pasar akan
obat-obatan . multivitamin, masker, alkohol,
don Lonnva wvang  digenakan  uniuk
pengobatan  dan peacegahan Covid- 19
neningkat {Wany e al, 20025, Perusahaan-
perusaham di badang industri mulai bangkit
dengan adanya kebijakan new  nonmal,
inifzh yang menjedi salah sty slesan
investor memilih percava pada perusahazn-
perusshasn industri. dengan harapan snham
perusahizan tersebot dapat membaik,
Wolume transaksi pada sektor Gu=tr
barang konsumsi memperlitatkan adanya
perbedaan yang signifikan sebelum dan
selama  maso  meswe  poreeal.  Kenaikan
vidume transaksi saham dikarena aktivitas
trunsaksi jual beli szham oleh para investor
yang meningkat dengan adanya kebijakan
rewt pormal yang  ditcrapkan olch
pemerintah, Memngkatnva wirlurme
transaksi saham pada seitor industn barang
konswmsi lidak semuanya ditkuti dengan
kenaikan hargs sahamoya. Meninghkatnya
vodime trsnsaksi juga dapat Jikarenakan
para  nvestor kot akan mengalaim
kerugian maky dary fiu banyak  transaks:
penjualan saham oleh imvestor, Dapat juga
imvestar yang percaya babwa saham di
sektor ini dapat meningkal dengan adanya
kebijakan wew normal, schingga investor
malakukan transaks: pembelian saham.

Sektor  Properti, Real Estate dan
Konstruksi Bangunan

Sekror  properti,  real  estale  dan
konstruksi  bangunan  memperlihatkan
bahwa  terdipat  perbedaan signifikian
terhadap harga saham sebelum dan selama
musa mew gl . Perbedann harga saham
vang teradi selama masa aew aeree!
mengalami  peningkatan  harga  ssham.
[hkaremakan investor membeli sahpm i
sektor properti, real estate dan konstruks:
bangesan  vaing  mengakibatkan  harga
siham  mengalami  peningkatan.  Scktor
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konstrukst mula memanfantkan teknolog
digital di masa mevie mermeal, hal ini sangat
membantu dunia  kontreksi  di o omasa
pandemi dun di mass mew gormed. Pada
prinsipnyva, pelobu  wsaha  di 0 bidang
kontruksi seperti arsitek, konirakior dan
pemilik dapat telsp bekerpa sesua dengan
norma barn yasg  berlake,  hal i
disumpuikan olch Ryan Sutmto selako
Betua Komite Tetap Kontruksi Kamir
Duzang den Industri (Keding  Surshava
dalam artikel yang berjudul Masuki Era
Mew Normal, Dugitalisass Konstruks: Bizn
Jadi Sodwsa, 2020,

Investor memiliki kepercayaan penuh
bahwi saham di sekoor ini dapar membaik.
menghijon,  dan dapst  memberikan
kewntungan bagi investor. Kebijokan mew
normal membenkan pengaruh baik pada
sekior properti. real estote dan konstrulksi
bangunan schingga Kinerq perusabaan o
sekior ini mengulomi kenaikan vang juga
dukon demgan memngkanya kinega saham
peruszhasn dan harga sahomnya. Seperts
halnya vang disamipatkan aleh Hans Kwee
Direktur  Investn  Saran  Mandiri yang
diketip dari website rumahcom  anikel
dengan gudul Sabam Properi Yang Tetap
Menarik  Sant Pandemd, 2020 dimana
“salm i sekdor  properii cukup
menguntungkan  dalam  jangka  panjang
karena akan terus bertumbah, dan dalam
junghka panjang sektor properti skan pulih
sejalan  dengan  kebajakan mew moemeal
schingga =ssham di scktor propert layuk
urttuk dimaliki™

Scktor properti, mal estabe  dan
konstruksi Bangunan membaktikan bahwa
vislume transaks: sebelum don selama masa
new germal tendapar  perbedaan yang
signifikan,  Perbedaan  pada sekitor  ini
mengansh  pada  perbedaan peningkatan
volume transaksi selama masa mew normol,
Kebijukan  #ew  nomeal mempengarohi
kemaikan volume transaksi saham, dimana
investor melakukan  aktivitas  juol  beli
=aham  yang  memngkat  dan sebelum
adanyn  kebijkan  ini. Kebljokon  mew

ool membangkitkan  sekior properi,
real  estate  don konstruksi  bangunan
sehingga ada harapan babwa sektor ni akan
membaik  dan membenkan  Keuntungan
kepada investor wang  berinvesiasi pada
sekior i, Investor tidak terlale cems
uniuk menjual sahamnya dan investor dapat
mmermbedi bebih sl 3 sekoor mi. samun
ada banyak mvestor yang
mengkhawatitkan sahamnya apakah Jdapat
membaik  dimasa depan maka investor
cenderung menpeil saham miliknya, Dan
imvestor mengalami  kepanikan  akibat
adanva  kebijokan  rew  pormal  dan
memberikan  reaksi atas  kebijakan  ini
dengan menjual sabamnyi, Meningkatnya
penjualan  sashom mengakibatkon volume
transaksi saham di sebtor properti. real
estate, dan konstrukss bangunan mengalam

peninghatzn,

Sekior  Infrastrukiur,  Utilitas  dan
Transporiasi

Hasil penelition hargs sahnm peda
sekior infrastrukour, utilitas dan ransports:
membuktiken ada perbedasn  signifiken
terhadap harga saham sebelum dan selama
migsa mew aermad, Sekior infrastrukoer,
utilitas dan tramsportasi yang sebelumnya
terdampak oleh pandemi padn era new
neewomind mudui bangkit kembali. Kebijokan
mew permiel yang diterapkan pemerintah
menjadi longkah baik untuk sektor industd
BEl mengalann  peningkatan seelzh
terpuruk edanys Covid- 19, Arya Sinulingga
sebagm  Stafl Kheses  Mentenn BUMN
mengungkaplkan “internet menjadi hal yang
sangat dibutuhkan 37 masa oew morad,
internet merupakan sebugh  infrastrukiur
elekomunikasi”, Diambil dar artikel
[nfrastrukiur Ini Paling Dibutubkan Saat
Mew MNormal, 2020 dar website Media
Indonesia, seorang  pengamal  ekonomi
[nternasional  yaitu Profesor  Chen
Dongxasa dari  Shanghan  Insteiuies  for
International Stedies  Ching memberiksn
saram pada  investor  unisk  melakukamn
investas: besar-besaran di bidang scktor
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teknologi informasi (IT) yang ditengah
masa  pandemi Covid-1%  justru merath
kevntungan  vang besar. Teknologi 1T
semakin - berpengaruh dalam bidang
pendidikan secara daming, work fromm horee,
aplikasi wideo comference untuk webinar,
Lebah lanjut, peluang tren infrastrukiur 1T
dapat digunakan untuk mewijudkan sistem
teknelogl big data, kota pintar dan lainnya,
dam diramalkan bahwa investasi seperti ini
kedepannya akan meningkat sangat pesat.
Informasi i vang  mendasan  investor
membaeli saham di sektor inl vang berujung
dengan peningkatan harga saham.,

Hasil  penclitian pada sektor
infrastruktur,  utilitas  dan  transportasi
membuktikan  volume transaksi schelum
dan sclama masa pew pormal terdapat
perbedsan vang  signifikan.  Sekior
infrastruktur,  utilitas  dan  transportasi
sempat terhenti akibat adany@@ pandeni
Covid-1% di Indonesia, namun pada | Juni
2020 pemenntah  Indonesia mulai
menerapkan kebijakan pew mormal yang
dapat meningkatkan kembali aktivitas di
scktor ini. Dengan adanya kebijakan new
aopmal transportasi 3 Indonesia mula
beroperasi  sepertn sebelumnyva,  dengan
beroperasinya  transportast di  Indonesia
saham-saham  transportasi  mengalami
peningkatan.  Banyak  investor  yang
melakukan  aktivitas  jual  beli  saham
terutama di sektor infrastruktur, utilitas dan
Transportas meningkatkan Vi ume
transaksl saham. Investor kemungkinan
membeli saham di sektor im Karena sekior
ini mula: beroperasi sepertl sebelumnya
dengan  harapan  saham  mercka  akan
membaik  dan membenkan  keuntungan.
Marmun pasti ada investor yang masih
khawatir  saham  miliknyva  di  sekior
infrastruktur, utilitas dan transportasi akan
mengalami  kermigian,  maka  investor
menjual  sgham kepemilikannya.  Inilah
yvang mengakibatkan  volume  fransaksi
saham mengalami peningkatan.

Sektor Finansial

Pepelitian  di sektor  finansial
membuktikan bahwa harga saham sebelim
dan sclama masa mew rormal terdapat
perbedaan vang signifikan. Masa pandemi
menyvebabkan banvak pekerja vang di PHK
beralih menjad pedagang dan
membutilikan modal wsaha, menjadikan
sckior  finansial mengalami  kenaikan
aktivitas dalam hal kevangan. Dan adanya
(E-bijakan rew normal yang mengharuskan
masvarakat untuk menerapkan teknologi
digital dalam aktivitas schari-hari dalam
memenuhi kebutuban masyarakat, Teguh
Supangkat  selaku  Deputi Komisioner
Pengawas Perbankan 1 QJK mengatakan
“pandemi Covid-19 wyang  terjadi
mendorong masyarakast uniuk beraktivitas
dengan menerapkan  weknologi  digital,
Mulai dan pemenuhan kebutuhan sehari-
hari, sarana pendukung  belajar, sistem
pembayaran,  alat  komunikasi, hingga
bekerja dilakukan dengan menggunakan
teknologn dan digitalisasi yang menubah
layaman dan berbasis konvensional menjadi
digntal” dikutip dari artikel antaranews.com
wang ditlis (Atmoke ad Buchori 20200,
Hal im memjadikan sekior finansial hares
beradaptasi dengan teknologn digital agar
memudahkan kebuuhan masyarakat, para
investor melithat prospek bagus di masa
depan dengan adanya hal ini. Sehingga
investor mulai berninvestasi saham dalam
sekioe finansial yvang  menjadikan  harga
siham  di =ektor  tinansial o selama
dimulainya era mew sormal mengalami
kenaikan.

Hiwil penelitian pada sekior finamsial
adalah terdapat perbedaan yang signifikan
terhadap volume ransaksi sebelum dan
selama masa wew moreod. Memasuki era
new  pormal @asyarakat dituntut untuk
menerapkan  teknologi  digital  dalam
aktivitas sehari-hari. Hal ini  menuntut
pelaku wsaha i sektor finansial wnik
beradaptasi dengan menggunakan sistem
layaman digital vang cepat, efisien, dan
aman serta mengutakan kesclamatan din
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dikondizi  pandemi  Cowvid- 19 sast  nd
{Atmokn and Buchort 2020 Beralihnya
layanan  konvensional  sekior  finansial
menjadi layanan digital menjadi harapan
barw bahwa sektor finansial di era aew
novmal akan membaik  dan membawa
perubahan bailk dalam dunia pasar modal.
Hal imi menjadikan investor mengincar
saham di sektor finansial dengan membels
saham-sahamnya mengakibatkan
peningkatan  harga  saham  dan  volume
transaksi saham, karena Banyak imvesior
yang melakukan aktivitas pembelian saham
di sekior finansial,

Sektor Perdagangan . Jasa dan Investasi

Scktor  pordagangan,  jasa dan
imvestasi  memberikan  hasil  tidak  ada
perbedaan yang sigmifikan terhadap harga
siham  sebelum dan selama masa  new
aomal, Harga sabam  vang tidak  ada
perbedaan schelum dan selama masa new
norma! dikarenakan nilai harga  saham
bergerak secara stabil sehingga perubahan
yang terjadi tdak menunjukkan hasil yang
signifikan. Pergerakan harga yang stabil
dikarenakan ada kebijakan new  sormeod
yvang diterapkan dengan tujuan masyarakal
dapat  berakbivitas  seperti sebelumnya
dengan kebiasaan bare untuk menerapkan
proteked  keschatan  dalam pencegahan
Covid-19,

Aktivitas muasyarakat rmiulai
mengalami perubahian setelah
diterapkannys  kefjakan  pew  nomal,
masyarakat mulai menggunakan teknolog
digital dalam aktivitas schan-hari. Pelakuo
usaha i sekor perdagangan, jasa dan
investasi  mulai beradaptasi dengan
kebiasaan bare masyarakal vang mila
menerapkan  feknelogn  digitas  dalam
aktivitasnya. Teknodogn  digital  yang
berkembang menjadi peluang baik bagi
investor untuk bennvestasi di sektor ini.
karena i sekior  perdagangan il
memberikan kemudahan dalam
bertransaksi  produknya,  Invesior  yang
melihat prospek bagus imi mulal membsel:

saharm yang mengakibatkan kenaikan harga
snham di masa new narmal

Pada samt  belum  dierapkannya
kebijakan  mew norma! masyarakat
mengalami poséc bastng vaite memborong
kebutuhan sehari-han dengan  berlebihan
karena mengalami panik dengan adanya 1so
Covid-19  di  Indonesia  dan juga
diterapkannya FSBB di
IndonesialHariyani, Ratmawari,  and
Bahmiyati 20209, Paniknya masyarakat ing
Juga berdampak pada investasi di sekior
perdagangan, jasa dan investasi dengan
tidak menurunnya larga saham di engah
pandemi  Covid-1%  atan harga  =saham
sebelum ada kebijakan wew morsud tetap
bertahan  dan bergerak  stabil. Hal in
menjadikan harga  saham  di sektor
perdagangan, jasa dan investasi sejak bulan
Maret hingga Mei 2020 sebelum penerapan
mew mormal tetap bergerak stabil vang
bahkan hingga diterapkan new normal pada
I Juni 20200 harga sabam tdak mengalam
perubahan vang cukup signifikan.

Pada ma=a pandemi Covid-19 sabam
di sektor perdagangan, jasa dan investasi
bertahan i tengah krisis pandemi. Dikutip
dari artikel Utami (2020) dalam  koran
Biznis Indonesia kinerja saham  indeks
sektor  perdagangan, jasa dan  investasi
berada di posisi kedua yang terkoreks: -
21,77% selama koartal pertama i ahun
2020, Kinerja saham scktor perdagangan,
Jasa dan investasi vang nmsih bertahan d
krizis pandemi Covid- 1% iml mengakibatkan
harga saham tetap stabil Gdak mengalami
penurunan yang drastis.

Artikel  milik  Tambunan {20207
menjelaskan pada bulan Maret 2020 sektor
media menjadi saham vang diminan oleh
investar di masa pandemi. Bulan Apil
2020 sektor perdagangan juga  menjad
salah satw saham terbanyvak vang diminati
imvestor, bulan Mei 20820 saham di sektor
perdagangan juga maszih menjadi saham
yang diminati investor dalam berimvestasi.
Saham-=aham yang masih diminan invesior
di masa pandemi inl menunjukkan bahwa
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harga saham di sekior i tdak 1erlalo
terdumpak  adanyva  Covid-1%. Adanya
kebijakan mew mormed sendin juga tidak
terliwly memberikan pengaruh lebih pada
pervbahan harga saham  di 0 sekior
perdagangin, Jasa dan mvestas, Karena
pergerakan  harga sshem  sebelum  new
mormal dan selama e novmed bergerak
stahil dan tidak membenkon  perbedaan
yang signifikan, Perubahan harga sabam
yang terjadi tidak menunjukkan
kesempangan  harga saham  vang terlalu
tinggi selomn masa mew sl

Hezil  penelitian  vanable  volume
transaksi pada sektor perdagangan, [asa dan
investasi  adalab  terdapsl  perbedaan
signifikan  terhadap  wvolume  tronsaksi
sebelum dan selama masa new el
Aktivitas perdagangan mula dibuka setelah
adanya  kebijakon  pew someal. hal i
menjadi alasan investor mulal memburu
sahum-ssham di sektor perdagangan, jaso
dan  investasi ni. Dimulanya kembadi
aldtivitas perdagangan dapat meningkntkan
volume transaksi saham, dimana invesior
melakokan aktivitas membeli saham s
sekior im dengan harapan saham di sektor
i dapar mulai membaik dan memberikan
imvestor  keuntungan di masa  depan.
Adanya kebijokon wew aommal memboat
sckior perdagangan mencrapkan teknolog
digital wntuk dapat meningkatkan akivitas
perdagangan, hal ini menjadi peluang baik
bagi investor uniuk benmvesiasi sehingga
volume  tronsaksi  sashom  mengafami
peningkatan,

KESIMPULAN

Hasil penelitian im dapst disimplkan
babwa terdapal perbedaan vang signifikan
terhadap harga suham sebelum dan selama
masa e wormal pada delapan sekior
industri BE). Sektor industi BE] tersebut
yailu, sekior Pertanian; sekior
pertambangan; sektor industr dasar kinia;
sekior aneka industi;  sekior  industri
barang konsumsi: -scktor properti, real

estate. dan Konstruks:  bangunan; sekiog
infrastrukiur, utilitas dan transportasic serta
sekior Tinansial. Pada sekor perdagangan,
jasa dsn myvestasi membenkan hasil tdak
terdapat perbedaan vang  signifikan
ferhadap harga saham sebelum dan selama
s e Aol Terdapat perbedaan vang
signifikan  terhadap  volume  transikss
sebelum dan seloma musa mew morme! pada
sembilan sektor industri BEL

Implikasi Penelitian
Hasil penelitisn pads penelitian ini

diharapkan menjadi dasar atas pengambilan
keputusan  berinvestasi oleh investor di
pasar madald Indonesia, Dasar pengambilan
keputisan investor hendaknya
mempertimbangkan  sepala fuktor vang
mempengaruhi  saham  seperti fakior
intemal moopon eksternal, tidak hanya
herfokus pada informass atau ise-iso yang
beredar.

. Hazil pada delapan zekior indostiri BEI
ierdapat  perbedsan hargs suham
sebelum dan selama mass new sorml,
Adanya p-::rhndnjm harga saham sebelum
dan  selama masa new noomal
mengandung imphikazs bahwa, invesios
terpenguruh dengun sdonyn kebijakan
new noemal untek melakokan invesias
besar-besarin di delwpan sektor industr
BEI ini. defapan sekior tersebut alah
sektor pertanian, sekior pertambangan,
sektor ameks industey, sekoor industr
dasar kimiz, sektor industri barang
konsumsi, zekor properti, real estate dan
kontruks: bangunan, scktor
infrastrukiur, wtilitas dan transportasi,
serta scktor finamsial. Investor vang
terpengarnih aleh adanya kebijakan new
aormal  membenkan  respon positif
dengan  meningkatkan  harga  saham
setelah adanyi mew novaeal |

2. Tudak ada perbedasn harge  =ahom
sebelum dan selama mew pormal pada
sektor perdagangan, jasn dan investas)
memperlibatkan pengaruh rew mormnol
pada mvestor tidak dapat meningkatkan
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harga saham yang nnggi. Hal im karena
sehelum ndanyn kebijakan pew mormal
imvestor  masih berinvestasi dengan
mempertimbangkan faktor lain sehingga
harga saham disektor ini baik sebelum
diterapkannya  kebijakan new  aormeal
MEpEN Sclama pencrapsn gew mormal
tidak ada perubaban besar ving tergsh
3. Pada volome transaksi didapatkan hasil
hahwa terdapat  perbedaam  volume
transaksi sebelum dan selama masa mew
norrid pada Sembilan sektor industr
BElL. Kebijukan mew  normal yang
dilakukan oleh pemerintah
menyebabkan aktivitns qjual bell saham
mengalami peningkastan, Pars investor
percaya bahwa dengan adanya kebijakan
ini sgham-szham d sektor indusin BEL
dapat  memberikan  keuntongan  dan
saham  tersebut  deharspkan  akan
membaik, Terdapar pula investor yang
mengalomi kepanikin dengan adanya
kehijakan HEw norml,
mengkhawatirkan suham
kepemilikannya  mengafami  kerugian
schingga nvestor cenderung menjual

spham yang dimil ikinya,

Saran

Saran  vang penulis berikan  yang
mengacy  pada hasil penclition,  sebaga
berikut:

|. Penelitian yong  akon dilakokan
wlanjuinya  alangkah  baikeva  uniuk
mensmbah - variabel  don dapar
mengrenakan  penstiwa lain yang
menjadi isu baru di dunia pasar modal
selain wvarabel  dan  peristiwas yang
dipakm  dalam  penelitian  ini yang
berandaskan penelitian werdahulu,

. Peneliti selanjutnyva dapat meningkatkan
penode waktu  penclitian dan dapat
memiperbaruhl sampel penelitian pada
penelition  ini. Dimang pada  bulan
Janri 2021 BEI riilad
mengelnmpoklkan emiten di 12 Sekior.
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